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股市評論 

本評論純屬筆者的個人意見，並不代表本公司之立場，投資者宜根據個人的見解、投資經驗及財務 

狀況而作出審慎的投資決定。 
 

恒生指數上半年升幅接近兩成，漲幅居全球主要指數市場的前列。年初人工智能熱潮引領中國

資產重估，AI 相關科技與互聯網板塊受捧；其後多隻新消費股齊創新高，帶動新一輪消費股投資

熱潮。 
 

美國總統特朗普於 4 月初宣布「對等關稅」大幅超出市場預期，中國隨之反制，全球市場劇烈

波動，恒指 4 月 7 日曾急挫 3,021 點或逾 13%，創歷來最大單日點數跌幅，成交額錄 6,208 億元創

新高。其後觸底回升，內地亦推出一系列支持政策（國補消費及地方政府專項債）提振市場信心，

5 月初中美發表聯合聲明互相削減關稅 90 日，提振市場情緒及基本面，港股 5 月至 6 月持續向上。 

總結 2025 年上半年，恒指收報 24,072 點累升 4,012 點或 20%；國企指數收報 8,678 點累計走高 1,388

點或 19% 
 
恒指的盈利預測已於去年 6 月觸底，早於市場 9 月確立的政策底部。恒指的盈利預測在美國關

稅政策的壓力下仍然較年初有所上調，基本面的穩健表現反映市場對港股的預期已發生轉變，並擺

脫過去數年盈利預測持續被下調的困境，這在一定程度上降低了市場下行風險。此外，恒指預測市

盈率亦低於過去十年平均水平，反映整體估值仍然有上升空間。 

 
                 

（後頁續…） 
 

聲明：以上資料只供參考。大盛集團(控股)有限公司及其附屬公司竭力提供準確而可靠的資料， 
但並不保證資料絕對無誤，資料如有錯漏而令閣下蒙受損失，本公司概不負責。 

投資涉及風險，投資工具價格可升亦可跌，投資者宜根據個人的見解而作出審慎的投資決定。 

2025年 6月 30日恆生指數 

恆生指數 

6 月 30 日收市 : 24,072.28 

3 個月最高  : 24,533.39 

3 個月最低  : 19,260.21 
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（…續前頁） 
 

隨著香港市場流動性提升，以及投資者對中國核心資產的需求增加，上半年香港 IPO 市場顯

著回暖。截至 6 月底，港股 IPO 融資總額近 140 億美元，已超過過去三年各年的全年 IPO 融資規

模。上半年募資規模最大的企業為車用電池龍頭寧德時代（03750），融資規模超 300 億港元。在相

關政策刺激下，更多優質龍頭企業將在港上市，預計港股 IPO 市場將保持活躍。 

 

展望今年第三季，中美貿易談判依然存在較大不確定性，對投資市場仍存在困擾，或將對港股

構成一定隱憂，關稅戰相關風險或未能完全消退，但最壞情況或已經過去。現時港股基本面相對穩

健，觀乎外資、南向資金均錄得淨流入，令流動性持續改善，而隨著中國內地刺激經濟政策發力驅

動、以及海外政經風險有望逐漸減退下，港股預期將延續震盪回升格局。 
 

筆者：郭子靜（筆者為證監會之持牌人士，作者及/或有聯繫者或持有部份或全部本文所提及之上

市法團權益及/或其衍生產品，並可能隨時進行買賣。） 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
*（HK$）/ 2025年6月30日收市價 
^創業板股份 

 
 
 

聲明：以上資料只供參考。大盛集團(控股)有限公司及其附屬公司竭力提供準確而可靠的資料， 
但並不保證資料絕對無誤，資料如有錯漏而令閣下蒙受損失，本公司概不負責。 

投資涉及風險，投資工具價格可升亦可跌，投資者宜根據個人的見解而作出審慎的投資決定。 

2025年 4月至 6月份 上市新股 

上市日期 代號 公 司 名 稱 發行價* 收市價* 升/跌 

30/6/2025 6603 IFBH 27.800 39.500 42.09% 

30/6/2025 9678 雲知聲 205.000 296.400 44.59% 

30/6/2025 3880 泰德醫藥 30.600 30.800 0.65% 

26/6/2025 6168 周六福 24.000 48.450 101.88% 

26/6/2025 6883 穎通控股 2.880 2.040 -29.17% 

26/6/2025 2508 聖貝拉 6.580 6.770 2.89% 

25/6/2025 2643 曹操出行 41.940 35.950 -14.28% 

25/6/2025 2619 香江電器 2.860 2.400 -16.08% 

23/6/2025 2050 三花智控 22.530 25.150 11.63% 

23/6/2025 2617 藥捷安康－Ｂ 13.150 30.150 129.28% 

23/6/2025 2609 佰澤醫療 4.220 6.170 46.21% 

19/6/2025 3288 海天味業 36.300 35.050 -3.44% 

10/6/2025 2573 新琪安 18.900 14.200 -24.87% 

10/6/2025 9881 容大科技 10.000 10.880 8.80% 

10/6/2025 2605 METALIGHT 9.750 6.140 -37.03% 
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聲明：以上資料只供參考。大盛集團(控股)有限公司及其附屬公司竭力提供準確而可靠的資料， 
但並不保證資料絕對無誤，資料如有錯漏而令閣下蒙受損失，本公司概不負責。 

投資涉及風險，投資工具價格可升亦可跌，投資者宜根據個人的見解而作出審慎的投資決定。 

2025年 4月至 6月份 上市新股 

上市日期 代號 公 司 名 稱 發行價* 收市價* 升/跌 

30/5/2025 2621 手回集團 8.080 4.890 -39.48% 

27/5/2025 2603 吉宏股份 7.680 12.620 64.32% 

27/5/2025 2565 派格生物醫藥－Ｂ 15.600 10.000 -35.90% 

23/5/2025 2629 MIRXES-B 23.300 34.500 48.07% 

23/5/2025 1276 恒瑞醫藥 44.050 53.800 22.13% 

20/5/2025 3750 寧德時代 263.000 329.200 25.17% 

16/5/2025 6831 綠茶集團 7.190 6.980 -2.92% 

8/5/2025 2865 鈞達股份 22.150 20.900 -5.64% 

8/5/2025 2589 滬上阿姨 113.120 132.600 17.22% 

7/5/2025 1333 博雷頓 18.000 36.500 102.78% 

15/4/2025 9606 映恩生物－Ｂ 94.600 236.600 150.11% 

14/4/2025 3677 正力新能 8.270  10.260 24.06% 


